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2003 | sasmmandrag

Rorelsemarginal 8%

In riror
SlsliiGrelssn L 6nsamhet 20%

Aktieportfdljen Béttre an AFGX

5%0-enheter battre
an SIX Return Index

Geveko-aktien
Total avkastning

Rorelsemargina  9,5%
L 6nsamhet

21%
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Resultatet 2003

Aktieportfoljen | ndustrirérelsen Centrala Koncernens resultat
kostnader efter skatt
Mkr  +100 106 e
+62
0
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-100 2100
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Substansvardet 2003

Mkr 900
800

- /10
600
500
400
300
200
100
7 1jan

B Ovrigt

810
. B Industrirorelse

CEVEKO




Substansvardet — Industrirorel sen

Mkr 900
300 Nettofor andring +35
700 Substansvar det
600 » Varderastill P/E 10,7
500 * Motsvarande for kemi-,
bygg- och anlaggning ar
400 P/E 16
300 » Varderas varje kvartal
200  Baseras parullande
12-man resultat
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Vagmarkering Norden-V asteuropa

Hard priskonkurrens och
|ag tillvaxt i vastra Europa

Minskade volymer | Norge och
Finland

Sverige och Danmark stabil
utveckling

Omséttningen 6kade med 60%
| England och 20% I Ryssland

Fortsatt god tillvaxt for
nischprodukter, t ex Premark
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V agmarkering Osteuropa

e ———

Fragmenterad struktur och
hog tillvaxt i Ostra Europa

 Intressebolagen i Ungern och
Ruméanien omsatte 260 mkr
med god |onsamhet

» Okat &gande i rumanska
Plastidrum som konsolideras
fran 2004

o Ostra Europa svarar for 18%
av konsoliderad omsattning
mot 3% for 5 ar sedan
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Resultatpaverkande faktorer

» Effekter av kostnadsprogram
2002 har haft positiv effekt p
resultatet 2003

e LKF Inc avyttrades med
realisationsvinst 38,2 mkr
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Affarsomrad

e el At :

Produktionsmassiga synergier
med vagmarkering

» Nischprodukter inom smala
segment

e Industrifarg 6kade 20%

o Okade affarsmojligheter inom
rostskydd
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Rorelsemarginalen okade till 9,5%
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Resultatet | sasmmandrag

MKr 2003 2002
Omsattning 650,2 6739
Rorel seresultat 61,7 62,5
Rorelsemarginal, % 9,5 9,3
Avkastning sysselsatt kapital, % 20,9 24,2
Kassafl0de

fore investeringar 35,6 73,6

efter investeringar 34,3 32,3
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Vardepappersportfoljen

31 dec 390 Mkr 31 dec 6 MKkr
Indexportfdlj med bolag Innehav viafondinvesteringar |
kénnetecknade av: bolag kénnetecknade av:

o Tillvaxt  Tidigt skede

 LOnsamhet o Stark tillvéxt

e Stor potential for vardestegrin
e Max 30 innehav { =2

e Likvida aktier

Mal: Overtréffa AFGX Gver tiden Mal: 25% vardetillvaxt per ar
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Aktieportfoljen 2003

V ardepappersportfdljen nastan fullinvesterad | borsnoterade aktier

Overvikt i Industri, ex:
Sandvik
Gunnebo
Volvo

Overvikt i Telekom, ex:
Ericsson
Cisco
Nokia

Aktieportfoljen forsakrades efter forsta kvartal ets nedgang
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Aktieportfoljen 2003

1

Cisco Nokia
Ericsson Capio
Gunnebo Electrol ux
Sandvik ABB

Handel shanken SCA
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Aktieportfoljen | sasmmandrag

MKkr

Marknadsvarde 31 december
Vardeutveckling | %

AFGX | %
Realisationsvinster
Mottagna utdel ningar

Upp-/nedskrivning

2003
390,4
+28,1
+29,7

1,8
9,1

+26,6

2002
320,5
-40,5
-37,3
27,3
7,4

-134,7
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Aktieportfoljen — branschsammansattning

31 dec 2003

Aktieportfoljen

AFGX

B Ovrigt

B Konsumentvaror
Ravaror
Finans

M Halsovard

W |ndustri

" Telekom
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Gevekoaktien
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Geveko-aktien inklusive utde ning
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Kursutveckling
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Geveko-aktien 2003

» Antal aktieagare Okade med 11% till 3.153 st
» Antalet privata aktieagare uppgick till 2.885 st
e Omsattning 354 tkr per dag

 Okad likviditet — avslut 96% av alla borsdagar
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Geveko-aktien utdelning

kr 12 12 %
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== Kr per aktie
= Direktavkastning, % ( 1[

L L]
<
L L]




Potential for -
1l |vaxt

)

=23 -‘—*w;’*‘\ -
GE\/EKO




Forvarv av NCC’ s vagmarkeringsrorel se

o Starker konkurrenskraften pa hemmamarknaden
 Battre produktionsstruktur I Norden

» Overskjutande produktionskapacitet kan flyttas
till nya marknader

o Starkt narvaro och position i Polen

» Goda mojligheter for fortsatt tillvaxt | Gstra Europa
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Antalet doda per 100.000 fordon
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Produktutveckling

» Oka foradlingsvardena

» Fokus pa horisontell vagmarkering
o Korsbefruktning kemi/elektronik
« Samarbete med Chalmers
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Sammanfattning

Okad effektivitet och lonsamhet o e B

“Omstrukturering av

vagmarkeringsbranschen « Hog direktavkastning

Utvecklingsprojekt
e Begransad risk
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