DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2010

Sammandrag

Forsta halvaret
Nettoomsattningen minskade med 12% och uppgick till 552,5 (625,4) mkr.

Rorelseresultatet uppgick till -57,2 (-32,6) mkr. Resultatforsdmringen dr i huvudsak
relaterad till den rumédnska verksamheten. Geveko redovisar, beroende pd stora sdsongs-
variationer, regelméssigt ett underskott under arets forsta halvar.

Koncernens resultat efter skatt uppgick till -48,4 (-31,0) mkr.
Resultatet per aktie uppgick till -2:85 (-2:80) kr.

Andra kvartalet
Nettoomsattningen minskade med 19% och uppgick till 414,1 (510,2) mkr.

Rorelseresultatet uppgick till 37,3 (74,9) mkr.
Koncernens resultat efter skatt uppgick till 26,9 (55,1) mkr.

Viktiga hindelser under andra kvartalet

Nyemission

Den under vdren genomforda foretradesemssionen om brutto 164 mkr fulltecknades,
vilket offentliggjorts i pressmeddelande. Antalet aktier 6kade darmed under maj 2010
med totalt 12 658 599 till totalt 16 878 132 aktier. Nyemissionen innebar att Gevekos
finansiella position och flexibilitet starkts, vilket forbattrat mojligheten att tillvarata nya
affarsmojligheter.

Ny VD och Koncernchef

Stefan Tilk, civilingenjor, Teknisk Fysik, frain Chalmers, for ndrvarande chef f6r Region
Afrika & Mellangstern inom Volvo Lastvagnar, har anstillts som ny VD och koncernchef
for AB Geveko. Stefan Tilk tilltrader den 1 september 2010.

Ny CFO

Goran Eklund, f6r ndrvarande Finance Director inom Lear Corporation Sweden AB, har
anstallts som ny Chief Financial Officer i Geveko-koncernen. Géran Eklund borjar sin
anstallning den 16 augusti 2010.

Visentliga hindelser efter rapportperiodens utging

Som ett led i den nya fabriksstrukturen dar antalet produktionsenheter ska halveras har
fabriksfastigheten i Moss, Norge sédlts med en mindre realisationsvinst. Affaren redovisas
i delarsrapporten for tredje kvartalet.

Prognos for helaret

Med héansyn till att vigmarkeringsmarknaden i Europa som helhet forvintas utvecklas
svagt under 2010 bedoms Gevekos omséttning bli lagre &n 2009, da den uppgick till 1 435
mkr. Rorelseresultatet forvantas bli negativt, men béttre dn foregdende dr, da det upp-
gick till -40 mkr.



VD Hans Ljungkvists kommentar

Véagmarkeringsmarknaden i Europa, med undantag fér Norden, har utvecklats svagt under
2010. Statsfinansiella problem med stora bugetunderskott och snabbt 6kande statsskulder har
tvingat flera lander till kraftiga dtstramningar inom bland annat vagunderhdll. Marknaden
forviantas utvecklas svagt hela 2010 och sannolikt ocksd under nésta ar. Utvecklingen leder till
overkapacitet och svag lonsamhet i branschen, vilket kan komma att padskynda noédvandig
konsolidering.

Som marknadsledare i Europa paverkas naturligtvis d&ven Geveko negativt, men vi ser ocksa
mojligheter i det besvarliga marknadsklimatet. For det forsta har Geveko tyngdpunkten av
verksamheten forlagd till de nordiska marknaderna och dstra Europa, dir de statsfinansiella
problemen inte ar lika allvarliga som i sodra Europa, vilket innebar férutsattningar till snabbare
aterhdmtning. Genom det kostnadsbesparingsprogram som genomfdrdes for ett halvar sedan
och som minskar kostnaderna med cirka 60 mkr under 2010 har vi kunnat mota nedgangen
battre &n mdnga andra aktorer i branschen. Ytterligare kostnadsanpassningar gors nu. Gevekos
nyemission om brutto 164 mkr som genomfoérdes under vdren har starkt den finansiella
stillningen och dven skapat mojligheter att tillvarata affarsmojligheter som sannolikt kommer
som en foljd av branschens svaga utveckling.

Under vdren har beslut fattats om en effektivare fabriksstruktur som innebar en ambition att
halvera antalet fabriker med bibehdllen produktionskapacitet. Nar planen ar fullt genomférd
2012 minskar kostnaderna med cirka 20 mkr pa drsbasis och kapitalbindningen i fabriker
halveras néstan. Ytterligare dtgarder for att 6ka flexibiliteten och minska kapitalbindningen
planeras och kommer att beslutas senare under 2010. Geveko-koncernen dr for ndrvarande mitt
uppe i en stor omstéllning frdn en starkt decentraliserad struktur till en mer centralt
sammanhdllen och homogen industrikoncern. P4 en rad olika omrdden pagdr denna
omstéllning, vars positiva resultateffekter forvintas infalla successivt under de ndrmaste aren.

Det ar var beddmning att den svaga marknadsutvecklingen bestar under hela 2010 och att
rorelseresultatet blir negativt. De kostnadsneddragningar som genomforts i koncernen tidigare i
ar har kunnat mota den generellt svaga marknadsutvecklingen hittills. Den ruménska utveck-
lingen med 57% omsattningsminskning kom efter nedskdrningar i den statliga budgeten under
april manad och kunde inte forutses sa tidigt, varfor kostnadsanpassningarna dar kommer med
fordrojning.

Koncernen

Verksamhet

Geveko dr Europas ledande vagmarkeringsforetag med starka varumaérken och positioner pa
flertalet marknader. Verksamheten ar inriktad pd produktion och férsiljning av vagmarkerings-
produkter samt entreprenadtjanster och ar indelad i tva affarsomradden: Materialférsaljning och
Entreprenad. Samverkan ver nationsgranser mellan olika enheter i koncernen méjliggor 6kad
konkurrenskraft och operativ effektivitet. Geveko erbjuder miljovéanliga och innovativa
produkter av hog kvalitet med malsattningen att skapa en sdkrare trafikmiljo och darmed aktivt
delta i trafiksdkerhetsarbetet i Europa. Verksamhet bedrivs i de nordiska ldnderna, i Polen,
Rumadnien, Ryssland, Schweiz, Slovakien, Storbritannien, Tjeckien, Turkiet, Tyskland, Ukraina
och Ungern. Déarutdver exporterar Geveko produkter till ytterligare ett 15-tal lander.



Entreprenad

Geveko bedriver entreprenadverksamhet med hel- och deldgda bolag i 11 ldander i Europa.
Entreprenaduppdragen varierar i omfattning fran ettdrskontrakt till flerdriga funktionsentre-
prenader. Kunder dr framst vagverk, luftfartsverk och kommuner, men dven ldn samt storre
foretag inom vagunderhall. Entreprenadverksamheten har pa grund av viaderfoérhdllanden lag
aktivitet i borjan och slutet av aret och uppvisar darfor stor sdsongsvariation. Entreprenadverk-
samheten svarar for cirka 75% av koncernens omsattning.

Materialforsiljning

Forséljning av vaigmarkeringsmaterial utgors av termoplastiskt material, vatten- och 16snings-
medelsburen farg, 2-komponentprodukter och Premark®, prefabricerade termoplastprodukter
samt glasparlor som ingdr i vigmarkeringsmaterial. Olikheter vad géller vagstandard, geogra-
fiska forhdllanden och appliceringsmetoder i Europa, paverkar valet av vigmarkeringsmaterial.
Materialforsaljning sker till 25-30 lander, alltsd dven till marknader dar Geveko idag inte ar
etablerad med egen entreprenad, sdsom Island, de baltiska staterna, Ryssland, Slovenien och
Bulgarien.

Produktion

Geveko har produktionsenheter i Sverige, Norge, Danmark, Finland, Tyskland och Stor-
britannien. Utveckling bedrivs med fokus pd miljovéanliga vigmarkeringsprodukter och pa
vagmarkeringars synbarhet i morker och véta, men ocksa inom omradet elektroniskt styrda
produkter for kommunikation mellan fordon och infrastruktur. Geveko producerar ca 55 000
ton vagmarkeringsmaterial per ar. Cirka 23 000 ton anvédnds inom egen entreprenadverksamhet.

Nettoomsattning

Nettoomsattning under forsta halvaret 2010 uppgick till 552,5 (625,4) mkr. Orderingdng och
volymutveckling har utvecklats negativt pa flertalet marknader i Europa med Norden och
Ungern som undantag. Simst utveckling redovisas i Ruménien dédr omséttningen drygt
halverades jamfort med forsta halvaret 2009. Aven Storbritannien redovisar mycket svag
volymutveckling. Av omsattningsminskningen om 12% jamfort med 2009 svarar Ruménien och
Storbritannien for cirka 10%-enheter. P4 de nordiska marknaderna sker satsningar pa okat
vagunderhall, vilket skapat en gynnsam volymutveckling for Gevekos entreprenadverksamhet.
Aven Ungern, vars omsittning minskade med 25% forra dret, redovisar god tillvaxt i &r.

Resultat

Koncernens resultat efter skatt under forsta halvaret 2010 uppgick till -48,4 (-31,0) mkr. Geveko
redovisar, beroende pd stora sdsongsvariationer, regelméssigt ett underskott under arets forsta
halvar. Koncernens operativa kassaflode forbéattrades med 50 mkr jamfort med samma period
2009 och uppgick till -125,7 mkr (-175,6) mkr. Forbattringen har uppnadtts genom minskad
rorelsekapitalbindning och minskade investeringar.

Rorelseresultatet under drets sex forsta manader uppgick till -57,2 (-32,6) mkr. Det férsamrade
resultatet 4r ndstan helt hanforligt till den ruménska verksamheten vars omsattning minskade
med 57% under forsta halvaret. Orsaken ar kraftiga besparingar i den statliga budgeten for att
stabilisera landets ekonomi. Snabbt 6kande rdvarupriser, som inte kunnat éverforas pd kund har
paverkat resultatet negativt med cirka 5 mkr. For tolvmdanadersperioden 1 juli 2009-30 juni 2010
var nettoomséttningen 1 362 (1 495) mkr och rorelseresultatet -64,6 (27,8) mkr. Rorelsemar-
ginalen uppgick till -4,7 (1,9)%. (For heldret 2009 var nettoomséattningen 1 435,0 mkr,
rorelseresultatet -40,0 mkr och rorelsemarginalen -2,8%).



Omsittningen i Affirsomrdde Entreprenad uppgick under perioden till 335 (388) mkr.
Rorelseresultatet uppgick till -71,1 (-14,4) mkr. For Affarsomrdde Materialforsaljning
uppgick omséttningen till 205 (189) mkr och rorelseresultatet till 16,1 (1,3) mkr. Under
inledningen av 2010 har rdvarubrist noterats pa flera viktiga insatsvaror for tillverkning av
vagmarkeringsprodukter, vilket orsakat kraftiga prisokningar. Inom Affairsomrade
Entreprenad finns avtal som kompenserar for dessa prisokningar med tidsfordrdjning,
vilket paverkat resultatet negativt.

Atgardsprogram

Effekterna av det dtgardsprogram som infoérdes under vintern och som berdknas forstarka
resultatet 2010 med cirka 60 mkr, har paverkat periodens resultat positivt genom minskade
kostnader. Till 6ljd av svag marknadsutveckling i framforallt England, Polen och Ruménien
sker anpassningar av produktionskapacitet genom ytterligare kostnadsneddragningar.

Under andra kvartalet 2010 har beslut tagits om en framtida fabriksstruktur i Geveko.
Antalet fabriker kommer att halveras, fran 8 st till 4 st under perioden 2010-2012. Genom
kompletteringsinvesteringar i de fabriker som ska behdllas kommer nuvarande produk-
tionskapacitet att uppratthdllas. Den nya strukturen innebar minskade driftskostnader
med cirka 20 mkr frdn och med 2012, minskad kapitalbindning och lagre investerings-
behov i framtiden. Ett steg mot den nya fabriksstrukturen ar forsaljningen av fabriks-
fastigheten i Moss, Norge, som genomfoérdes i juli mdnad och resultatredovisas under
tredje kvartalet.

For att battre kunna tillvarata koncernmaéssiga inkdpsfordelar har en central inkops-
funktion inréttats. Till chef for denna har Christer Berntsson utsetts som borjar sin
anstallning den 6 september.

Kapitalbindning

Nettoskuldsattningen uppgick till 425,6 (690,5) mkr den 30 juni 2010. Kapitalbindningen
okar successivt under andra kvartalet da lageruppbyggnad och pagdende arbeten okar i
takt med sdsongsstarten for vagmarkeringar. Under andra kvartalet 2010 genomfdrdes en
nyemission i Geveko om brutto 164 mkr, vilket paverkat nettoskuldsattning och soliditet
positivt. Lagre rorelsekapitalbindning och minskade investeringar har ocksa paverkat
nettoskuldséttningen positivt.

Marknadsutveckling

Affiarsomride Entreprenad

Flera storre upphandlingar har genomforts under vdren pa de nordiska marknaderna varvid
Gevekos entreprenadrorelse vunnit kontrakt som lagt grund for en tillfredsstallande volym-
utveckling. I Storbritannien férlorade Gevekos entreprenad ndgra storre kontrakt under 2009,
vilket ger negativa helarseffekter under innevarande dr. I Polen, Tjeckien och Slovakien forutses
volymer ndgot lagre jamfort med foregdende dr, medan den ungerska verksamheten redovisar
god tillvaxt och forvéntas terta stor del av fjoldrets volymtapp pd 25%. I Ruménien har reger-
ingen tvingats till mycket kraftiga budgetnedskéarningar som en {oljd av finanskrisen, vilket
forvantas minska omséttningen med cirka 40% jamfort med 2009.

Affiarsomride Materialforsiljning

Materialforsaljningen kdnnetecknas av svag volymutveckling i vastra och sédra Europa medan
forsaljningen okar ndgot i 6stra Europa. Forsadljningen av prefabricerade produkter har dkat
med 10%.



Kvartal 2

Det andra kvartalet 2010 minskade omsattningen med 19% och uppgick till 414,1 (510,2) mkr.
Rorelseresultatet forsamrades med 50% till 37,3 (74,9) mkr. For andra kvartalet uppgick EBITA
till 40,2 (78,6) mkr.

Finansnetto
Nettot av rantor och liknande poster uppgick till -5,6 (-15,6) mkr. Forbattringen forklaras av
valutakursvinster och minskad nettoldneskuld.

Finansiering

Koncernens likviditetsbehov har sdkerstillts genom avtal med Gevekos huvudbanker. Den
genomfdrda och fulltecknade nyemissionen stdrker balansrakningen och ger langsiktig
finansiell handlingsfrihet.

Viktiga handelser under kvartalet

Nyemission

Den under varen genomfoérda foretrddesemssionen fulltecknades, vilket offentliggjorts i
pressmeddelande. Antalet aktier 6kade ddarmed under maj 2010 med totalt 12 658 599,
varav 2 160 000 av Serie A och 10 498 599 av Serie B. Per den 31 maj 2010 fanns sammanlagt
16 878 132 aktier registrerade, varav 2 880 000 av Serie A och 13 998 132 av Serie B.

Ny VD och Koncernchef

Stefan Tilk, civilingenjor, Teknisk Fysik, fran Chalmers, f6r ndrvarande chef for Region Afrika &
Mellandstern inom Volvo Lastvagnar, har anstéllts som ny VD och koncernchef fér AB Geveko.
Stefan Tilk tilltrader befattningen den 1 september 2010.

Ny CFO

Goran Eklund, for ndrvarande Finance Director inom Lear Corporation Sweden AB, har
anstallts som ny Chief Financial Officer i Geveko-koncernen. Géran Eklund borjar sin
anstillning den 16 augusti 2010.

Visentliga handelser efter periodens utgang

Som ett led i den nya fabriksstrukturen dar antalet produktionsenheter ska halveras har
fabriksfastigheten i Moss, Norge sdlts med en mindre realisationsvinst. Affiren redovisas
i deldrsrapporten for tredje kvartalet.

Utsikter for helaret 2010

Med hénsyn till att vigmarkeringsmarknaden i Europa som helhet férvéantas utvecklas
svagt under 2010 bedoms Gevekos omsattning bli lagre an 2009, da den uppgick till 1 435
mkr. Rorelseresultatet forvantas bli negativt, men béttre &n foregdende dr, da det upp-
gick till -40 mkr.



Flerdrsoversikt - Heldr

Mkr 2009 2008 2007 2006 2005
Nettoomsattning 1435,0 14275 1078,8 1035,0 991,2
Rorelseresultat ! -40,0 24,3 18,6 20,2 35,4
Rorelsemarginal, % -2,8 1,7 1,7 2,0 3,6
EBITA -8,4 46,4 32,7 359 47,2
Resultat efter skatt -57,0 -53,6 -24,6 116,3 162,9
Balansomslutning 1089,3 1294,7 1276,9 1378,1 1275,5
Eget kapital 326,3 401,9 472,6 830,1 768,3
Avkastning eget kapital, % -15,7 -12,5 -3,8 14,6 23,1
Avkastning operativt kapital, % -4,9 3,3 6,8 6,9 9,6
Nettolaneskuld 411,8 429,1 216,0 239,7 255,8
Soliditet, % 30,0 31,0 37,0 60,2 60,2
Aktiedata

Resultat per aktie, kr ? -5:55 -5:19 -1:90 11:10 14:85
Kassaflode per aktie, kr? -6:20 0:35 -2:90 2:90 6:70
Aktiekurs Geveko B-aktien, kr ? 26:13 27:65 51:-- 65:70 63:--
Totalavkastning, % -2,5 -41,0 -3,0 10,0 25,0
SIX Return Index, % 52,5 -39,0 -4,0 26,0 36,0
Antal anstillda 884 832 638 611 602

1) Inklusive kostnader for Vardepappersforvaltning 2) Justerat f6r nyemission under andra kvartalet 2010

Owersikt per kvartal 2008-2010

Mkr 2010 2009 2008

Q2 Q1 04 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Nettoomsittning 414,1 1384 3064 5032 5102 1152 336,7 5321
Rorelseresultat 37,3 -94,5 -55,2 47,7 749 -107,4 -13,5 73,9
Rorelsemarginal, % 9,0 -68,3 -18,0 9,5 14,5 -93,2 -4,0 13,9
Resultat efter skatt 26,9 -76,0 -55,1 29,1 55,1 -86,1 -21,6 36,1
Resultat/aktie, kr ! -1:60 -7:10  -5:35 2:60 490 -7:75  -2:00 3:10
Kassaflode/aktie, kr? 0:15 -2:40 -6:22 1:30 -3:80 -4:10 3:50 0:15
Eget Kapital 383,6 2322 3263 3833 3713 3028 4019 4272
Balansomslutning 1143,5 9979 10893 13131 14190 11458 1294,7 12892
Nettolaneskuld 425,6 630,5 411,8 509,1 630,5 476,99 429,1  406,0
Soliditet, % 34,4 23,8 30,0 29,2 26,2 26,4 31,0 33,1
Rullande 12 mdnader
Omsittning rullande 12 man 1362,1 1458,2 14350 14653 14949 14180 14275 13579
Rorelseresultat rullande 12 man -64,6 -27,1 40,0 1,7 27,8 -1,3 24,3 33,1
Rorelsemarginal rullande 12 mén, % -4,7 -1,9 -2,8 0,0 1,9 -0,1 1,7 2,4
EBITA rullande 12 mdnader -359 2,5 -8,4 18,3 46,2 19,8 46,4 55,8
EBITA rullande 12 ménader, % -2,6 0,2 -5,9 1,2 3,1 14 3,3 41
Avkastning eget kapital, % ¥ -25,1 264  -157 -5,8 44  -182  -125  -17.2
Avkastning operativt kapital, % -84 -34 -4,9 0,2 34 -0,2 3,3 4,7

1) Justerat for nyemission under andra kvartalet 2010.



Flerdrsoversikt andra kvartalet och forsta halviret 2008- 2010

April-juni April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Jan-juni
kvartalet kvartalet kvartalet halvéret halvéaret halvéret

Mkr 2010 2009 2008 2010 2009 2008
Netttoomséttning 414,1 510,2 433,3 552,6 625,4 558,2
Rorelseresultat 37,3 74,9 45,7 -57,2 -32,6 -36,1
Rorelsemarginal, % 9,0 14,5 10,5 -10,4 -5,1 -6,5
EBITA 40,2 78,6 51,9 -51,2 24,1 244
Rorelsemarginal, EBITA, % 9,7 15,4 12,6 9,3 -39 -4,4
Resultat efter skatt 26,9 55,1 9,1 -48,4 -29,3 -65,0
Eget kapital 383,6 371,3 375,7 383,6 371,3 375,7
Balansomslutning 1143,5 1419,0 1239,0 1143,5 1419,0 1239,0
Nettolaneskuld 425,6 630,5 434,8 425,6 630,5 434,8
Soliditet, % 344 26,2 30,3 344 26,2 30,3
Rullande 12 mdnader
Omsittning rullande 12 man 1362,1 14949 1200,3 1362,1 14949 1200,3
Rorelseresultat rullande 12 man -64,1 27,8 1,7 -64,1 27,8 1,7
Rorelsemarginal rullande 12 mén, %  -4,7 1,9 0,1 -4,7 1,9 0,1
EBITA rullande 12 manader -35,9 46,2 23,6 -35,9 46,2 23,6
EBITA rullande 12 ménader, % -2,6 3,1 1,9 -2,6 3,1 1,9
Avkastning eget kapital, % ¥ -25,1 -4,4 -26,3 -25,1 -4,4 -26,3
Avkastning operativt kapital, % -8,4 3,4 0,2 -8,4 3,4 0,2
Aktiedata
Resultat per aktie, kr ! 1:60 4:90 0:80 -2:90 -2:80 -6:05
Kassaflode per aktie, kr 0:15 -3:80 -5:40 0:80 -7:90 -3:35
Aktiekurs, Geveko-B-aktien, kr Y 20:50 26:33 32:12 20:50 26:33 32:12
Antal aktier ? 16 878 132 10717 613 10717 613 16 878 132 10717613 10717 613
Antal anstillda 951 1022 847 951 1022 847

Koncernen har utestdende teckningsoptioner, men inga utestdende konverteringslan. 1) Justerat for nyemission

under andra kvartalet 2010.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Risker och osdkerhetsfaktorer for koncernens bolag omfattar kreditrisker och marknads-
risker sdsom politiska risker, &ndrade planer for satsningar i infrastruktur, konkurrens,

stigande rdvarukostnader och vaderleksférhdllanden. Under 2009 och 2010 har flera

lander i Europa tvingats till omfattande besparingar inom den offentliga sektorn till f6ljd
av stora budgetunderskott. P4 Gevekos marknader ar det sarskilt i England och Rumaénien

som sddana effekter pdverkat efterfrdgan pa vagmarkeringar negativt. Vidare moter

Geveko finansiella risker som omfattar effekter av dndrade riantesatser och valutakurser.
Under andra kvartalet 2010 har koncernens finansiella risker inte férandrats jamfort med
2009. Koncernens likviditetsbehov har sékerstillts genom avtal med Gevekos huvud-
banker. I samband med att fabriken i Goteborg avvecklas under 2010 férbereds, i samrad

med kommunen, marktekniska undersokningar. For en mer utforlig beskrivning av

Gevekos risker och osdkerhetsfaktorer hanvisas till sidorna 100-102 samt not 35 pa sidan 81

i Gevekos drsredovisning for 2009.

Transaktioner med néarstdende

Transaktioner med narstdende, som vésentligen paverkat foretagets stallning och resultat,
har inte féorekommit under andra kvartalet 2010. Transaktioner med nérstdende under
2009 finns redovisade i not 36 pd sidorna 81-82 i Gevekos drsredovisning for 2009.



Personal

Den 30 juni 2010 var 951 (1 022) personer anstillda i koncernen. Harav var 139 (136) kvinnor. I
utldndska koncernbolag uppgick antalet anstallda till 785 (854). Under heldret 2009 var i medel-
tal 884 personer anstéllda (inkl sisongsanstillda) i koncernen.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget AB Geveko bestdr i huvudsak av koncernledning och
administration av gemensamma funktioner. Tillgdngarna bestdr huvudsakligen av aktier i
dotterbolag och likvida placeringar.

Resultat
Finansiella intdkter och kostnader uppgick netto till -3,7 (2,7) mkr.

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick under perioden januari-juni 2010 till -14,4 (46,0) mkr.
Under andra kvartalet var motsvarande siffror -8,2 (49,9) mkr.

Arsstimma

Arsstimma 2010 holls den 26 april i Goteborg. Arsstimman beslutade om en utdelning till
aktiedgarna om 0 kr per aktie. Styrelseledamoterna David Bergendahl, Klas Dunberger, Christer
Simrén och Asa Séderstrom Jerring omvaldes. Ove Mattsson och Tomas Landestrom hade
avbojt omval. Finn Johnsson och Eva Kaijser nyvaldes. Finn Johnsson valdes till styrelsens
ordforande.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har, fér koncernen, upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen samt
IAS 34 Delarsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och
Rdadet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.2 Redovisning for juridiska personer.
Redovisningsprinciper som tillimpats fér koncernen och moderbolaget 6verensstimmer, om ej
annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som anvéandes vid upprattandet av den
senaste drsredovisningen.

Nya redovisningsprinciper

IAS 3 (Reviderad) Rorelseforvarv

Den reviderade standarden fortsitter att foreskriva att forvarvsmetoden tillimpas for
rorelseforvarv, men med ndgra véasentliga forandringar. Koncernen tillimpar den reviderade
standarden framatriktat for alla rorelseforvarv fran den 1 januari 2010, vilket innebar att
kostnader i samband med foérvérv av dotterbolag inte utgor en del av anskaffningsvardet utan
kostnadsfors i sin helhet.

Niista rapport
Deldrsrapport for januari-september publiceras den 29 oktober 2010.



Styrelsen och verkstéllande direktoren forsdkrar att halvarsrapporten ger en réattvisande dversikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stiallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Goteborg den 14 juli 2010
AB GEVEKO (publ)

Finn Johnsson

Styrelseordforande
David Bergendahl Klas Dunberger Asa Soderstrom Jerring
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Eva Kaijser Christer Simrén Hans Ljungkvist
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstillande Direktor



Koncernresultatrakning, Mkr

Sammandrag April-juni April-juni Jan-juni  Jan-juni Jan-dec
2010 2009 2010 2009 2009
Nettoomsittning 414,1 510,2 552,5 6254 1435,0
Kostnad sélda varor -309,4 -370,0 -481,9 -530,6 -1202,9
Bruttoresultat 104,7 140,2 70,6 94,8 232,1
Utvecklingskostnader -5,6 -74 94 -13,2 -20,9
Forsaljningskostnader -22,2 -26,4 -41,0 -50,8 -117,9
Administrationskostnader -36,6 -36,4 -73,1 -71,8 -139,9
Resultatandel fran intressebolag -1,7 -1,2 -3,2 -0,1 -0,6
Ovriga intdkter och kostnader i rorelsen -1,3 6,1 -1,1 8,5 7,2
Roérelseresultat 37,3 74,9 -57,2 -32,6 -40,0
Utdelningsintdkter 0,0 0,3 0,1 0,3 0,3
Vérdeférandring Vardepapper 0,0 438 -0,2 6,0 5,0
Réanteintdkter och liknande resultatposter 14 2,3 2,3 6,3 8,6
Réantekostnader och liknande resultatposter -1,3 -8,3 -7,9 -21,8 -35,3
Resultat fore skatt 37,4 74,0 -62,9 -41,8 -61,4
Skatt -10,5 -18,9 14,5 10,8 44
Periodens resultat 26,9 55,1 -48,4 -31,0 -57,0
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 27,8 52,7 -48,2 -30,1 -59,6
Minoritetsintresse -0,9 24 -0,2 -0,9 2,6
Resultat per aktie, kr 1:65 4:90 -2:85 -2:80 5:55

(hénforligt till moderforetagets aktiedgare)

Koncernen har utestdende teckningsoptioner, men inga utestdende konverteringslan.
Antalet aktier har justerats for nyemission under andra kvartalet och uppgick under 2009 till 10 717 613 st.
Fr o m 1 juni 2010 uppgédr antalet aktier till 16 878 132 st.

Rapport 6ver totalresultat

April-Juni April-Juni Jan-Juni Jan-Juni Jan-Dec
2010 2009 2010 2009 2009
I_feriodens resultat 26,9 55,2 -48,4 -31,0 -57,0
Ovrigt totalresultat f6r perioden
Séakring av nettoinvestering 0,0 5,1 0,0 -4,3 -7,5
Valutakursdifferenser -25,3 16,6 -44 0 13,1 -2,6
Ovrigt totalresultat for perioden,
netto efter skatt -25,3 21,7 -44.0 8,8 -10,1
Summa totalresultat for perioden 1,6 76,9 924 -22,2 -67,1
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 8,4 68,8 -89,8 -19,1 -63,6
Minoritetsintresse -6,8 8,1 -2,6 -3,1 -3,5
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Koncernbalansrakning, Mkr

Sammandrag 30 Juni 30Juni 31 December
2010 2009 2009
Anliggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar 99,8 119,5 103,6
Materiella anlaggningstillgangar
Mark och byggnader 140,7 166,9 157,2
Maskiner och inventarier 205,2 255,6 230,1
Pagdende nyanldggningar 9,7 18,1 4,6
Summa materiella anldggningstillgdngar 355,6 440,6 391,9
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intressebolag 27,7 304 33,3
Andra aktier och vardepapper 14,2 15,9 14,5
Andra langfristiga fordringar 9,9 12,2 13,0
Uppskjutna skattefordringar 21,9 18,4 20,9
Summa finansiella anldaggningstillgdngar 73,7 76,9 81,7
Summa anldggningstillgdngar 529,1 637,0 577,2
Omsittningstillgdngar
Varulager 163,5 174,7 103,2
Kundfordringar 343,7 404,0 280,9
Ovriga kortfristiga fordringar 77,2 167,3 76,2
Vérdepapper 0,0 4,9 54
Likvida medel 30,0 31,1 46,4
Summa omsattningstillgdngar 614.4 782,0 512,1
Summa tillgangar 1143,5 1419,0 1 089,3
Eget kapital
Kapital och reserver som kan hinféras till
moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 219,4 105,5 105,5
Ovrigt tillskjutet kapital 65,7 30,0 30,0
Reserver -25,1 32,7 22,3
Balanserat resultat 63,1 127,0 164,9
323,1 295,2 322,7
Minoritetsintresse 60,5 76,1 79,2
Summa eget kapital 383,6 371,3 401,9
Langfristiga skulder
Réantebarande langfristiga skulder 107,2 161,9 163,4
Uppskjutna skatteskulder 11,4 24,2 23,7
Pensionsforpliktelser 6,8 11,0 10,1
Ovriga avsdttningar 6,4 8,1 79
Summa langfristiga skulder 131,8 205,2 205,1
Kortfristiga skulder
Réantebarande kortfristiga skulder 362,2 536,3 4447
Ovriga kortfristiga skulder 265,9 306,2 243,0
Summa kortfristiga skulder 628,1 8425 687,7
Summa eget kapital och skulder 1143,5 1419,0 1294,7
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Kassaflodesanalys, koncernen, Mkr

Sammandrag Jan-juni  Jan-juni Jan-dec
2010 2009 2009
Kassaflode i den Iopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -10,9 -2,3 29,8
Kassaflode fran férdndringar av rorelsekapital -116,7 -179,0 43,6
Kassafl6de frdn den 16pande verksamheten -127,6 -181,3 73,4
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar, netto -9,0 - -
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar, netto -24,9 -42,9 -11,6
Avyttring av verksamhet - 13,6 -48,9
Forvarv av dotterbolagsaktier - - 13,6
Avyttring av dotterbolagsaktier - - 1,8
Kop och forséljning av vardepapper, netto - - -0,2
Forandring av 6vriga anlaggningstillgdngar 16,5 199 2,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17,4 18,3 -15,6
Forandring av rantebdrande skulder -17,5 86,5 -116,2
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - -8,4 -8,4
Nyemission 149,7 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 132,2 78,1 -124,6
Periodens kassaflode -12,8 -84,9 -66,8
Likvida medel vid periodens borjan 46,4 115,6 115,6
Kursdifferens i likvida medel -3,6 0,4 -2/4
Likvida medel vid periodens slut 30,0 311 46,4
Forandring av eget kapital, Mkr Jansjuni  Jan-juni Jan-dec
2010 2009 2009
Ingdende balans 326,3 401,8 401,8
Periodens totalresultat -92,4 -22,2 -67,1
Nyemission 149,7 - -
Betald utdelning i AB Geveko 0,0 -8,4 -8,4
Utgdende balans 383,6 371,2 326,3

12



Resultatrdkning, Moderbolaget, Mkr

Jan-juni Jan-juni Jan-december
Sammandrag 2010 2009 2009
Iiérvaltningskostnader -18,1 -11,9 -19,6
Ovriga rorelsekostnader 0,0 -1,9 -1,9
Rorelseresultat -18,1 -13,9 -21,5
Aktieutdelningar: frdn dotterbolag 0,0 50,0 50,0
frdn andra bolag 0,0 0,3 0,3
Vérdeforandring Vardepapper -0,2 6,8 7,2
Nedskrivning av dotterbolagsaktier 0,0 0,0 -8,6
Rénteintakter och liknande resultatposter 10,1 7,1 14,8
Réntekostnader och liknande resultatposter -6,2 -44 9,8
Resultat fore skatt -14,4 46,0 32,4
Skatt - - -
Periodens resultat -144 46,0 324
Balansrdakning, Moderbolaget, Mkr
30 juni 30 juni 31 december
Sammandrag 2010 2009 2009
Anlaggningstillgdngar 97,7 80,4 75,2
Omsittningstillgdngar 443,0 4252 299,0
Summa tillgdngar 540,7 505,6 374,2
Eget kapital 363,9 242,2 228,6
Avsittningar 0,0 0,0 0,0
Langfristiga skulder 8,6 5,0 8,6
Kortfristiga skulder 168,2 258,4 137,0
Summa eget kapital och skulder 540,7 505,6 374,2
Forandring av eget kapital, Mkr Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2010 2009 2009
Ingdende balans 228,6 204,6 204,6
Periodens totalresultat -13,8 46,0 32,4
Nyemission 149,7 - -
Betald utdelning i AB Geveko - -8,4 -8,4
Utgdende balans 364,4 242,2 228,6
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Segmentsredovisning april-juni 2010

Mkr Entreprenad Material- Oférdelat Eliminering Koncernen
forsaljning

Nettoomsittning 2434 167,9 12,8 9,9 414,1
Rorelsens kostnader -244,8 -123,4 -16,8 99 -375,1
Resultatandel frén intressebolag  -0,1 -1,6 - - -1,7
Resultat fore finansiella poster -1,6 42,9 -4,0 - -37,3
Utdelningsintakter - - 0,0 - 0,0
Vérdeférandring Vardepapper - - 0,0 - 0,0
Finansiella intakter - - 14 - 14
Finansiella kostnader - - -1,2 - -1,2
Resultat fore skatt -1,6 42,9 -3,9 - 374
Segmentsredovisning april-juni 2009

Mkr Entreprenad Material- Ofordelat Eliminering Koncernen

forsdljning

Nettoomsattning 329,8 153,5 - 26,9 510,2
Rorelsens kostnader -273,9 -122,0 -11,4 -26,9 -434,1
Resultatandel fran intressebolag  -0,1 -1,3 0,0 - -1,3
Resultat fore finansiella poster 55,9 30,3 -11,4 - 74,8
Utdelningsintakter - - 0,3 - 0,3
Vérdeférandring Vardepapper - - 4,8 - 4,8
Finansiella intakter - - 2,3 - 2,3
Finansiella kostnader - - -8,3 - -8,3
Resultat fore skatt 55,9 30,3 -12,3 - 73,9
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Segmentsredovisning januari-juni 2010

Mkr Entreprenad Material- Ofordelat Eliminering Koncernen
forsaljning
Nettoomsattning 335,2 204,6 12,8 - 552,5
Rorelsens kostnader -407,0 -184,5 -15,0 - -606,5
Resultatandel frén intressebolag 0,8 -4,0 - - -3,2
Resultat fore finansiella poster  -71,1 16,1 -2,2 - -57,2
Utdelningsintédkter - - 0,1 - 01
Viérdeférandring Vardepapper - - -0,2 - -0,2
Finansiella intdkter - - 2,3 - 2,3
Finansiella kostnader - - -7,8 - -7,8
Resultat fore skatt -71,1 16,1 -7,9 - -62,9
Anlaggningstillgdngar 325,1 9,6 194,5 - 529,2
Omsattningstillgdngar 274,5 198,7 141,2 - 6144
599,6 208,2 335,7 - 1143,5
Eget kapital - - 383,6 - 383,6
Skulder 120,5 41,6 597,8 - 760,0
120,5 41,6 981,3 - 11435
Segmentsredovisning januari-juni 2009
Mkr Entreprenad Material- Ofordelat Eliminering Koncernen
forséljning
Nettoomsattning 388,8 189,2 - 474 625,4
Rorelsens kostnader -404,5 -186,5 -19,5 474 -657,9
Resultatandel frédn intressebolag 1,3 -14 - - -0,1
Resultat fore finansiella poster  -14,4 1,3 -19,5 - -32,6
Utdelningsintakter - - 0,3 - 0,3
Vérdeférandring Vardepapper - - 6,0 - 6,0
Finansiella intdkter - - 6,3 - 6,3
Finansiella kostnader - - -21,8 - -21.,8
Resultat fore skatt -14,4 1,3 -28,7 - -41,8
Anlaggningstillgdngar 396,4 30,7 209,9 - 637,0
Omsittningstilledngar 3448 178,6 258,6 - 782,0
741,2 209,3 468,5 - 1419,0
Eget kapital - - 371,3 - 371,3
Skulder 135,9 46,7 865,1 - 1047,7

1359 46,7 12364 - 14190




Segmentsredovisning januari-december 2009

Mkr Entreprenad Material-  Oférdelat Elminering Koncernen
forsaljning
Nettoomsattning 1002,8 370,7 - 61,5 1435,0
Rorelsens kostnader -1 000,6 -381,0 -31,4 -61,5 -1474,4
Resultatandel fran intressebolag  -1,7 -2,3 - - -0,6
Resultat fore finansiella poster 3,9 -12,6 -31,4 0,0 -40,0
Utdelningsintédkter - - 0,3 - 0,3
Viérdeférandring Vardepapper - - 5,0 - 50
Finansiella intdkter - - 8,6 - 8,6
Finansiella kostnader - - -35,3 - -35,3
Resultat fore skatt 3,9 -12,6 -52,7 0,0 -61,4
Anlaggningstillgdngar 363,7 15,6 197,9 - 326,3
Omsittningstilledngar 246,6 74,4 191,1 - 763,0
610,3 90,0 389,0 0,0 1089,3
Eget kapital - - 326,3 - 326,3
Skulder 173,1 28,2 561,7 - 763,0
173,1 28,2 888,0 0,0 1089,3
Segmentsredovisning juli 2009-juni 2010
Mkr Entreprenad Material- Ofordelat Eliminering Koncernen
forséljning
Nettoomsattning 9492, 386,1 12,7 14,1 1362,1
Rorelsens kostnader -1003,1 -379,0 -26,8 -14,1 -1423,0
Resultatandel fran intressebolag 1,2 -4,9 0,0 - -3,7
Resultat fore finansiella poster — -52,7 2,2 -14,1 - -64,6
Utdelningsintakter - - 0,1 - 0,1
Vérdeférandring Vardepapper - - -1,2 - -1,2
Finansiella intakter - - 4,6 - 4,6
Finansiella kostnader - - -21,3 - -21,3
Resultat fore skatt -52,7 2,2 -32,0 - -82,5

Anm.: Férdndringar i oférdelade poster och eliminering férklaras av koncernens férandrade
organisation och ddrav férandrade principer for internprissattning och fordelning av kostnader.

Deldrsrapporten har inte varit foremdl for granskning av bolagets revisorer.



Informationstillfillen 2010-2011
Deldrsrapport januari-september 2010 29 oktober 2010

Bokslutskommuniké 2010 23 februari 2011
Arsredovisning 2010 april 2011
Arsstimma 2011 28 april 2011
Deldrsrapport januari-mars 2011 28 april 2011
Kontaktinformation

Hans Ljungkvist, Verkstillande direktér och Koncernchef
Telefon: 031-172945

Mobil: 0705-371110

hans.ljungkvist@geveko.se

Informationen i denna deldrsrapport dr sidan som AB Geveko ska offentliggora enligt lagen
om virdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.

Informationen limnades for offentliggdrande den 14 juli 2010 kI 12.30.

AB GEVEKO (publ) Org.nr.: 556024-6844
Box 2137, 403 13 Goteborg, Telefon 031-172945, info@geveko.se www.geveko.se
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Definitioner
Aktiekurs - Betalkurs for Gevekos B-aktie inklusive rapportperiodens utgang.

Avkastning operativt kapital - Rorelseresultatet i procent av genomsnittligt operativt
kapital. Visar rorelsens avkastning oberoende av finansiella tillgangar och
finansiering.

Avkastning eget kapital - Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Balansomslutning - Totala tillgdngar.

EBITA (Earnings before interest, tax and amortisation) - Rorelseresultat fore
avskrivningar hdanforliga till immateriella tillgdngar som uppstatt vid foretagsforvarv.

EBITA, % - EBITA i % av nettoomsattning.

Kassaflode per aktie - Arets kassaflode dividerat med vigt genomsnitt av antalet
utestdende aktier under aret.

Nettoldneskuld - Rantebdrande skulder minskat med rantebarande fordringar,
likvida medel och vardepapper. Till och med den 31 december 2007 redovisas
Vérdepapper som anldggningstillgdng och reducerar inte nettoldneskulden.

Resultat - Nettoresultat efter skatt.

Resultat per aktie - Resultatbegreppet ovan dividerat med genomsnittligt antal aktier
under aret.

Rorelseresultat/EBIT (Earnings before interest and tax) - Resultat efter avskrivningar.

Rorelsemarginal - Rorelseresultat i procent av drets nettoomsattning.
Rorelsemarginal visar hur stor del av nettoomséttningen som aterstar for att tacka
rantor, skatt och vinst.

Soliditet - Redovisat eget kapital i procent av balansomslutningen.
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