Delérsrapport januari-september 2009

SAMMANDRAG

Generellt god marknadsutveckling i vastra Europa
men fortsatt finansiell oro i 6stra Europa

Tredje kvartalet
* Nettoomséttningen minskade med 5,6% och uppgick till 503,2 (532,8) mkr.

* Rorelseresultatet forsimrades jamfort med foregdende ar och uppgick till 47,7
(73,9) mkr. Resultatminskningen beror pa forsamrade marknadsforutséattningar for
Materialforsaljning i Ryssland samt Entreprenad i Polen och Ungern.

» Koncernens resultat efter skatt uppgick till 29,1 (36,1) mkr.

* Resultatet per aktie uppgick till 6:60 (7:90) kr.

Januari-september
= Nettoomsattningen 6kade med 3,5% och uppgick till 1 128,6 (1 090,8) mkr.

* Rorelseresultatet minskade och uppgick till 15,2 (37,8) mkr.

= Resultatet per aktie under perioden januari-september uppgick till -0:55 (-7:85) kr.
Prognos heldret 2009

Omsittning och rorelseresultat beddms bli lagre dn foregaende dr, da de uppgick till 1 427

mkr respektive 24,3 mkr. Detta innebdr en nedrevidering av den prognos som lamnades efter
andra kvartalet.



VD Hans Ljungkvists kommentar

Koncernens fordandring fran investmentbolag till renodlad industrikoncern har praglat
verksamheten 2009. Verksamheterna Markspray och Rostskydd har avyttrats liksom de sista
innehaven i moderbolagets Aktieportfolj. En ny industriellt anpassad organisation inférdes under
véren och skall vara helt intrimmad till sdsongen 2010. Okad samordning inom omradena
Produktion, Entreprenad och Materialforsaljning skall uppnas med det nya arbetssattet. Under
andra halvdret har beslut fattats om implementering av en helt ny IT-plattform, vilken borja rullas
ut under borjan av 2010 {or att vara installerad i hela koncernen ett ar senare.

Véagmarkeringsmarknaden i Europa har kdnnetecknats av god utveckling i vdst medan ndgra
lander i centrala och 6stra Europa, till f6ljd av anstrangda statsfinanser och finansiell oro, tvingats
till drastiska nedskérningar av bland annat vagunderhall. Marknadslaget i Osteuropa har
forsamrats under det tredje kvartalet.

Geveko har haft en god volymutveckling pa samtliga marknader i Vasteuropa utom Norge, dér
négra stérre upphandlingar férlorades under véren. I Osteuropa minskade férsiljningen i Polen,
Ryssland och Ungern, vilka tillsammans star for hela resultatférsamringen pa 26 mkr jamfort med
tredje kvartalet foregdende ar. Utvecklingen i Ruménien och intressebolaget i Ukraina har kdnne-
tecknats av god tillvaxt. Den positiva resultatutvecklingen i vést har inte kunnat uppvaga ned-
géngen pd marknaderna i Osteuropa.

Koncernens resultat &r otillfredsstdllande. Védgen till lonsamhet pd kort sikt &r minskade kostnader,
okad samordning och effektivare utnyttjande av olika produktionsresurser. Nuvarande kapital-
bindning ar fér hog, men beror till stor del pd den finansiella oron som medfort l1dnga kredittider
till offentliga bestallare i Osteuropa. P4 langre sikt skall Ionsamheten 6kas genom att leverera hogre
foradlingsvéarde till kunderna, samtidigt med strategisk positionering mot mer trafiksakerhets-
relaterade tjanster och produkter.

Koncernen

Verksamhet

Gevekos verksamhet ar inriktat pd material och tjanster inom trafiksékerhet, fraimst horisontell
vagmarkering som dr indelad i tre affirsomraden; Produktion, Entreprenad och Materialfor-
sdljning. Vagmarkering anvands for att fortydliga trafikregler och 6ka trafikantens sdkerhet.
Produkter och system utvecklas for att tillgodose marknadens vaxande krav pa trafiksdkerhet och
miljdanpassning. Geveko bedriver verksamhet i de nordiska ldnderna, i Polen, Ruménien,
Ryssland, Schweiz, Slovakien, Storbritannien, Tjeckien, Turkiet, Tyskland, Ukraina och Ungern.

Andrad Segmentsredovisning

Fran och med denna deldrsrapport har segmentsredovisningen anpassats till Geveko-koncernens
nya organisation, som infoérdes under forsta halvaret 2009. Se dven sidan 9, “IFRS 8 Rorelseseg-
ment”

Produktion

Geveko har produktionsenheter i Sverige, Norge, Danmark, Finland, Tyskland och Storbritannien.
Utveckling bedrivs med fokus pd miljovénliga vigmarkeringsprodukter och pd vagmarkeringars
synbarhet i morker och véta, men ocksa inom omradet elektroniskt styrda produkter fér kommu-
nikation mellan fordon och infrastruktur. Geveko producerar ca 55 000 ton vigmarkeringsmaterial
per dr. Cirka 23 000 ton anviands inom egen entreprenadverksamhet.



Entreprenad

Geveko bedriver entreprenadverksamhet med hel- och deldgda bolag i 12 ldander i Europa.
Entreprenaduppdragen varierar i omfattning fran ettarskontrakt till flerdriga funktionsentre-
prenader. Kunder ar framst vagverk, luftfartsverk och kommuner, men dven lan samt storre
foretag inom vagunderhall. Entreprenadverksamheten har pa grund av vaderforhdllanden lag
aktivitet i borjan och slutet av dret och uppvisar darfor stor sisongsvariation. Entreprenadverk-
samheten svarar for cirka 2/3-delar av koncernens omséttning.

Materialférsiljning

Forséljning av vigmarkeringsmaterial utgors av termoplastiskt material, vatten- och 16snings-
medelsburen farg, 2-komponentprodukter och Premark, prefabricerade termoplastprodukter samt
glasparlor som ingdr i vdgmarkeringsmaterial. Olikheter vad galler vagstandard, geografiska
forhallanden och appliceringsmetoder i Europa, paverkar valet av vigmarkeringsmaterial.
Materialforséljning sker till 25-30 lander, alltsd dven till marknader diar Geveko idag inte ar
etablerad med egen entreprenad, sdsom Island, de baltiska staterna, Ryssland, Slovenien och
Bulgarien.

Nettoomsittning

Omséttningen under perioden januari-september 2009 6kade med 3,5% jamfort med samma
period foregdende ar. Okningen &r i huvudsak hanférlig till materialférsiljning i véstra Europa och
entreprenadverksamhet i Danmark och Ruménien samt till det férvarv som genomfordes i Finland
under andra halvdret 2008. Generellt sett har orderingdng och volymutveckling varit god i vastra
Europa medan ndgra marknader i 6vriga Europa, sérskilt Ryssland, Ungern och Polen har
utvecklats mycket svagt. Nettoomséttning under drets forsta nio manader uppgick till 1 128,6
(1.090,8) mkr.

Resultat

Rorelseresultatet under drets nio férsta mdnader uppgick till 15,2 (37,8) mkr. For tolvmdnaders-
perioden 1 oktober 2008 - 30 september 2009 var nettoomsattningen 1 465,3 (1 357,9) mkr och
rorelseresultatet 1,7 (33,2) mkr. Rorelsemarginalen uppgick till 0,0 (2,4)%. (For heldret 2008 var
nettoomsattningen 1 427,5 mkr, rorelseresultatet 24,3 mkr och rorelsemarginalen 1,7%).

Koncernens resultat efter skatt under de forsta nio manaderna 2009 uppgick till -1,9 (-32,0) mkr.
Motsvarande resultat foregdende dr belastades med nedskrivningar av Vardepappersportféljen
med 34,5 mkr. Valutakurseffekter har endast haft marginell pdverkan pa omsattning och resultat.

Entreprenadverksamheterna i Danmark och Finland har utvecklats tillfredsstédllande under aret. I
Danmark har vigmarkeringsmarknaden dterhdmtat sig efter den nedgang som intréaffade efter
2007 &rs kommunreform och som innebar 20-25% minskning. Gevekos entreprenad har framgangs-
rikt tagit del av tillvaxten och flyttat fram sina marknadspositioner. I Finland genomfordes for-
varvet av Destias vagmarkeringsrorelse i slutet av 2008. Under inledningen av 2009 genomfdrdes
integrering av forvdrvade enheter och viss omstrukturering av verksamheten. Den finska rorelsen
har utvecklats vél under dret och férvantas omsétta drygt 120 mkr med tillfredsstéllande 16nsam-
het.



I Norge forlorade Geveko nagra storre entreprenadkontrakt under varens upphandlingar, vilket
paverkat volym och resultat negativt. Anpassningar av kostnader har skett och verksamheten
redovisar nu acceptabel 16nsamhet.

Materialforséaljningen har utvecklats vél pa i stort sett samtliga marknader i vastra Europa. Statliga
stimulanser for 6kat vagunderhall 4r bakomliggande drivkraft f6or marknadstillvéxten. I dstra
Europa ér bilden mer splittrad. I Ryssland har efterfragan minskat dramatiskt. En liknande
utveckling noteras i Baltikum och Ungern. Utvecklingen i Ungern kunde forutses redan under
inledningen av 2009, varfor verksamheten dar tidigt anpassades till lagre volymer.

Problemen som uppstod efter férvarven av de polska entreprenadbolagen 2007 férorsakade
engangskostnader 2008 och belastar dven drets resultat med cirka 7 mkr. Den polska verksamheten
dras fortfarande med problem. Marknadsutvecklingen har férsimrats under andra halvaret med
aviserade nedskdrningar av medel till vigunderhadll. Gevekos entreprenadverksamhet i Polen
minskade omsittningen under tredje kvartalet med nastan 40% jamfort med 2008. Kostnadsan-
passningar pagdr, men dessa kommer inte att kunna paverka arets resultat ndmnvart. Var grund-
laggande bedomning att Polen ar en tillvaxtmarknad kvarstdr, men tidsperspektivet har forskjutits
ndgot.

Avyttringen av verksamheterna Mérkspray och Rostskydd genomfdrdes under forsta halvaret
2009. Marksprayverksamheten avyttrades i maj for en kopeskilling om 6,1 mkr och med en
realisationsvinst pd 4,7 mkr.

Rostskyddsverksamheten avyttrades i juni for en kdpeskilling om 3,8 mkr och med en
realisationsvinst pa 2,3 mkr. Harutover har i bdda fallen varulager och inventarier avyttrats till
bokférda vérden.

Koartal 3

Det tredje kvartalet 2009 minskade omséattningen med 5,6% och uppgick till 503,2 (532,8) mkr.
Rorelseresultatet forsimrades med 26,6 mkr till 47,7 (73,9) mkr. Det minskade resultatet jamfort
med foregaende dr ar hanforligt till materialforsdljning i Ryssland samt entreprenad i Ungern,
Polen och till viss del i Norge. For tredje kvartalet uppgick EBITA till 51,6 (79,5) mkr.

Finansnetto

Som en f6ljd av att Vardepappersportfoljen nastan ar avvecklad har utdelningsintdkterna minskat
till 0,3 (5,2) mkr.

I Finansnettot ingdr frdn och med 2008 resultatet av Gevekos kvarvarande Vardepappersforvalt-
ning. Vardeforandringen under 2009, som ar hdnforlig till forsta halvaret, uppgick till 5,7 (-34,5)
mkr. Hari ingdr omvérdering av innehav i riskkapitalfonden InnKap 3 med -1,3 (0,0) mkr. Under
aret har aktier och andra vardepapper sdlts till ett varde av 27,8 (156,5) mkr. Marknadsvérdet pa
kvarvarande innehav uppgick den 30 september 2009 till 5,1 (35,8) mkr och utgors av rdntebarande
placeringar. Kvarvarande innehav i Vardepappersportféljen avyttrades under forsta halvaret.

Réanteintdkter och liknande resultatposter utgors av ranteintakter 3,4 (4,4) mkr och 6vriga
finansiella intakter 3,9 (2,3) mkr. Rintekostnader och liknande resultatposter utgors av
rantekostnader -24,2 (-27,6) mkr, valutakursjusteringar -2,6 (-8,1) mkr samt 6vriga finansiella
kostnader -2,2 (-2,3) mkr.



Oversikt per kvartal 2007-2009 (senaste 8 kvartalen)

Mkr 2009 2008 2007
Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Nettoomsattning 503,2 510,2 1152 336,7 532,1 4333 1247 267,11
Rorelseresultat 47,7 749 -1074 -13,5 73,9 45,7 -81,8 -4,7
Rorelsemarginal, % 9,5 14,5 -93,2 -4,0 13,9 10,5 -65,6 -1,8
Resultat efter skatt 29,1 55,1 -86,1 -21,6 36,1 9,1 77,2 -46,9
Resultat/aktie, kr V 6:60 12:50  -19:65  -5:05 7:90 1:95 -17:70 -10:45
Kassaflode/aktie, kr? 2:20 -9:65 -10:45 8:95 0:40 -13:70 5:25 -24:35
Eget Kapital 383,3 371,3 302,8 401,9 427,2 375,7 386,2 472,6
Balansomslutning 1313,1 14190 11458 1294,7 12892 12390 11844 1276,9
Nettolaneskuld 509,1 630,5 476,9 429,1 406,0 434,8 2320 216,0
Soliditet, % 29,2 26,2 26,4 31,0 33,1 30,3 32,6 37,0
Rullande 12 mdnader
Omsattning rullande 12 man 1465,3 14949 14180 14275 13579 12003 1113,1 1078,8
Rorelseresultat rullande 12 mén 1,7 27,8 -1,3 24,3 33,1 1,7 3,7 18,6
Rorelsemarginal rullande 12 mén, % 0,0 1,9 -0,1 1,7 2,4 00,1 -0,3 1,7
EBITA rullande 12 manader 18,3 46,2 19,8 46,4 55,8 23,6 13,9 32,3
EBITA rullande 12 manader, % 1,2 3,1 14 3,3 4,1 1,9 1,3 3,0
Avkastning eget kapital, % -5,8 -4,4 -18,2 -12,5 -17,2 -26,3 -12,8 -3,8
Avkastning operativt kapital, % 0,2 34 -0,2 3,3 4,7 0,2 -1,6 4,8
1) Fore och efter utspadning
Flerdrsdversikt tredje kvartalet
Tredje Tredje Tredje Tredje Tredje
kvartalet kvartalet kvartalet kvartalet kvartalet
Mkr 2009 2008 2007 2006 2005
Netttoomséttning 503,2 532,1 375,1 413,6 389,6
Rorelseresultat 47,7 73,9 42,5 754 65,9
Rorelsemarginal, % 9,5 13,9 11,2 18,2 16,9
Resultat efter skatt 29,1 36,1 0,7 90,3 98,6
Resultat per aktie, kr? 6:60 7:90 0:50 20:80 22:50
Kassaflode per aktie, kr !
Eget kapital 383,3 427,22 4921 794,5 755,4
Balansomslutning 1313,1 1289,2 1555,3 1487,0 1358,1
Nettolaneskuld 509,1 406,0 616,0 367,6 296,2
Soliditet, % 29,2 33,1 31,6 53,3 55,6
Rullande 12 médnader
Omsittning rullande 12 man 1465,3 13579 1044,5 999,3 1001,5
Rorelseresultat rullande 12 man 1,7 33,1 74 13,4 50,6
Rorelsemarginal rullande 12 mén, % 0,0 2,4 0,7 1,3 5,1
EBITA rullande 12 médnader 18,3 55,8 22,1 25,3 59,4
EBITA rullande 12 ménader, % 1,2 41 2,2 2,6 5,9
Avkastning eget kapital, % -5,8 -17,2 8,9 13,6 194
Avkastning operativt kapital, % 0,2 47 1,2 24 9,7

1) Fore och efter utspadning



Flerdrsoversikt — 9 mdnader

Jan-Sept Jan-Sept Jan-Sept Jan-Sept Jan-Sept
Mkr 2009 2008 2007 2006 2005
Nettoomsattning 1128,6 1090,8 811,7 802,2 794,2
Rorelseresultat 15,2 37,8 23,3 36,1 58,2
Rorelsemarginal, % 1,3 3,5 29 45 7,3
EBITA?Y 27,5 55,6 32,5 46,3 67,0
Rorelsemarginal, EBITA, % 24 5,1 4,0 58 8,4
Resultat efter skatt -1,9 -32,0 22,4 81,2 139,0
Eget Kapital 383,3 427,2 492,1 794,5 755,4
Balansomslutning 1313,1 1289,2 1555,3 1487,0 1358,1
Nettolaneskuld 509,1 406,0 616,0 367,6 296,2
Soliditet, % 29,2 33,1 31,6 53,3 55,6
Rullande 12 médnader
Omsittning rullande 12 man 1465,3 1357,9 1044,5 999,3 1001,5
Rorelseresultat rullande 12 man 1,7 33,1 74 13,4 45,5
Rorelsemarginal rullande 12 mén, % 0,0 2,4 0,7 1,3 4,5
EBITA rullande 12 médnader 18,3 55,8 22,1 25,5 59,4
EBITA rullande 12 manader, % 1,2 41 2,2 2,6 5,9
Avkastning eget kapital, % -5,8 -17,2 8,9 13,6 194
Avkastning operativt kapital, % 0,2 47 1,2 2,4 9,7
Aktiedata
Resultat per aktie, kr ? -0:55 -7:85 5:60 19:75 32:-
Kassaflode per aktie, kr ? -17:90 -8:05 16:95 -4:25 -4:25
Borskurs, Geveko-B-aktien, kr 66:- 76:-- 177:- 200:- 200:-
Antal aktier 4219533 4219533 4219533 4219533 4219533
Antal anstillda 1007 846 704 629 661

Koncernen har utestdende teckningsoptioner, men inga utestdende konverteringslan.
1) Rorelseresultat/EBITA inkl kostnad for Vardepappersforvaltning  2) Fore och efter utspadning

Flerdrsoversikt - Heldr

Mkr 2008 2007 2006 2005 2004
Nettoomsattning 14275 1078,8 1035,0 991,2 940,3
Rorelseresultat ! 24,3 18,6 20,2 35,4 62,3
Rorelsemarginal, % 1,7 1,7 2,0 3,6 6,6
EBITA 46,4 32,7 35,9 47,2 73,9
Resultat efter skatt -53,6 -24,6 116,3 162,9 74,5
Balansomslutning 12947 1276,9 1378,1 1275,5 1032,8
Eget kapital 401,9 4726 830,1 768,3 604,0
Avkastning eget kapital, % -12,5 -3,8 14,6 23,1 28,0
Avkastning operativt kapital, % 3,3 6,8 6,9 9,6 9,2
Nettoldneskuld 429,1 216,0 239,7 255,8 202,2
Soliditet, % 31,0 37,0 60,2 60,2 63,0
Aktiedata

Resultat per aktie, kr ? -12:95 -4:85 28:20 37:70 18:65
Kassaflode per aktie, kr? 0:85 -7:40 9:20 17:00 -5:25
Borskurs Geveko B-aktien, kr 68:- 125:- 218:- 209:- 175:-
Totalavkastning, % -41,0 -3,0 10,0 25,0 23,0
SIX Return Index, % -39,0 -4,0 26,0 36,0 21,0
Antal anstillda 832 638 611 602 559

1) Inklusive kostnader fér Vardepappersforvaltning

2) Fore och efter utspadning



Viisentliga hindelser efter periodens utging
Hans Ljungkvist har meddelat att han 6nskar ldimna befattningen som Koncernchef senast efter
ordinarie drsstdimma i april 2010. Styrelsen har padbérjat rekrytering av ersttare.

Utsikter for heldret 2009

Véagmarkeringsrorelsen ar starkt sdsongsmassig och redovisar alltid underskott drets forsta kvartal.
Under det andra och tredje kvartalet sker betydande intjaning medan det fjarde kvartalet oftast
visar svagt negativt resultat.

P& marknaderna i vastra Europa é&r efterfrigan pa vagmarkeringar fortsatt god, medan flera lander
i Central och Osteuropa visar en negativ utveckling. Sammantaget bedéms omséttning och rorelse-
resultat bli lagre 4n foregéende ar, dd de uppgick till 1 427 mkr respektive 24,3 mkr. Atgarder vidtas
for anpassning av kostnader till lagre volymer.

Denna prognos innebdr en nedrevidering av den resultatprognos som lamnades efter andra
kvartalet.

Risker och osiikerhetsfaktorer

Risker och osdkerhetsfaktorer for koncernens bolag omfattar verksamhetsrelaterade risker sdsom
politiska risker, &ndrade planer for satsningar i infrastruktur, stigande rdvarukostnader och vader-
leksforhallanden samt olika finansiella risker som omfattar effekter av &ndrade rdantesatser och
valutakurser. Under tredje kvartalet 2009 har koncernens finansiella risker inte forandrats jamfort
med tidigare under aret. Kapitalbindningen ar fortfarande, sedan cirka ett ar tillbaka, pd f6r hog
nivd. Orsaken &r forlangda kredittider till flera offentliga bestéllare i Central- och Osteuropa.
Koncernens likviditetsbehov har sikerstallts genom bindande avtal med Gevekos huvudbanker.
Okad uppmérksamhet ges ocksa &t uppféljning av kundfordringar. Fér en mer utférlig beskrivning
av Gevekos risker och osiakerhetsfaktorer hanvisas till sidorna 91, 92 och 93 samt not 35 i Gevekos
arsredovisning for 2008.

Transaktioner med nirstiende

Transaktioner med nérstdende, som vasentligen pdverkat foretagets stillning och resultat, har inte
forekommit under tredje kvartalet 2009. Transaktioner med nérstdende under 2008 finns redo-
visade i not 36 pa sidan 72 och 73 i Gevekos drsredovisning for 2008.

Personal

Den 30 september 2009 var 1 007 (846) personer anstéllda i koncernen. Hérav var 131 (134) kvinnor.
I utlandska koncernbolag uppgick antalet anstallda till 843 (678). Under heldret 2008 var i medeltal
832 (638) personer anstillda i koncernen (inkl sdésongsanstillda). Okningen ér framst hanforlig till
forvarvet i Finland i slutet av 2008.



MODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget AB Geveko bestdr i huvudsak av koncernledning och administration
av gemensamma funktioner. Tillgdngarna bestdr huvudsakligen av aktier i dotterbolag och likvida
placeringar.

Resultat

Utdelning frdn dotterbolag uppgick till 50,0 (0) mkr och frdn boérsnoterade vardepapper till 0,3 (5,2)
mkr. Anpassning av virdet pa Vardepappersportféljen uppgick till 7,0 (-34,5) mkr. Finansiella
intdkter och kostnader uppgick netto till 2,6 (3,5) mkr.

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick under perioden januari-september 2009 till 40,5 (-38,8)
mkr. Under tredje kvartalet var motsvarande siffror -5,4 (0,3) mkr.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har, for koncernen, upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen samt IAS
34 Delarsrapportering och for moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.2, Redovisning for juridiska personer. Redovis-
ningsprinciper som tillimpats for koncernen och moderbolaget 6verensstimmer, om ej annat
anges nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen.

Nya redovisningsprinciper

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

Omarbetade IAS 1 Utformning av finansiella rapporter tillimpas frdn och med den 1 januari 2009.
Andringen medfér bland annat att intikter och kostnader som redovisats direkt i eget kapital
numera dven redovisas i en separat rapport direkt efter resultatrdkningen.

IFRS 8 Rérelsesegment

Koncernen har den 1 januari 2009 implementerat IFRS 8 Rorelsesegment. IFRS 8 ersétter IAS 14
Segmentrapportering och anpassar segmentrapporteringen till kraven i USA standarden SFAS 131
Disclosures about segments of an enterprise and related information. Den nya standarden kraver
att segmentinformationen presenteras utifrdn ledningens perspektiv, vilket innebér att den presen-
teras pa ett satt som den anvdnds i den interna rapporteringen och f6ljs upp av den hogste verk-
stillande beslutsfattaren i koncernen, Gevekos koncernchef. En ny organisation inférdes den 1 maj
2009 och fran deldrsrapporten per 30 september 2009 anpassas segmentinformationen efter denna.
Segmentsuppdelningen dr avsedd att avspegla den nya organisationen som bygger pad en uppdel-
ning av verksamheten i Affirsomrdde Produktion som levererar till Affirsomrdde Entreprenad
respektive Affairsomrdde Materialforséljning. Leveranserna sker till internt faststallda avraknings-
principer.

Niista rapport
Bokslutskommuniké f6r 2009 publiceras den 25 februari 2010.

Goteborg den 28 oktober 2009
AB GEVEKO (publ)

Hans Ljungkvist
VD och Koncernchef



Granskningsrapport

Vi har utfort en oversiktlig granskning av deldrsrapporten for AB Geveko (publ) org nr 556024-6844
for perioden 1 januari till 30 september 2009. Det &r styrelsen och verkstillande direktdéren som har
ansvaret for att upprétta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34
och drsredovisningslagen. Vdrt ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella deldrsinforma-
tion grundad pa vdr 6versiktliga granskning.

Vi har utfort vér 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG)
2410, Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfrdgningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga
for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsdtgérder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betyd-
ligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revi-
sionstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid
en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pd en dversiktlig granskning har dérfor inte den sékerhet
som en uttalad slutsats grundad pd en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Goteborg den 28 oktober 2009

Birgitta Granquist Bror Frid
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor



Koncernresultatrakning, mkr

Sammandrag Juli-sept Juli-sept Jan-sept  Jan-sept Jan-dec
2009 2008 2009 2008 2008
Nettoomsattning 503,2 532,8 1128,6 1 090,8 1427,5
Kostnad sélda varor -388,2 -400,7 -918,8 -869,1 -1154,6
Bruttoresultat 115,0 132,1 209,8 221,7 2729
Utvecklingskostnader -5,5 -6,2 -18,7 -13,5 -18,1
Forsaljningskostnader -22,0 21,1 -72,8 -75,1 -109,9
Administrationskostnader -37,2 -34,2 -109,0 -99,3 -124,1
Besultatandel frdn intressebolag -1,0 1,1 -1,0 -2,3 -3,0
Ovriga intékter och kostnader i rorelsen -1,6 2,2 6,9 6,3 6,5
Resultat fore finansiella poster 47,7 73,9 15,2 37,8 24,3
Utdelningsintikter 0,0 0,0 0,3 5,2 5,2
Vérdeforandring Vardepapper -0,3 1,2 5,7 -34,5 -47.9
Réanteintdkter och liknande resultatposter 1,0 2,2 73 6,7 8,9
Réntekostnader och liknande resultatposter -7,1 -23,5 -29,0 -38,0 -51,5
Resultat fore skatt 41,3 53,8 -0,5 -22,8 -61,0
Skatt -12,2 -17,7 -14 -9,2 74
Periodens resultat 29,1 36,1 -1,9 -32,0 -53,6
Héanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 27,9 33,3 -2,2 -33,2 -54,6
Minoritetsintresse 1,2 2,8 0,3 1,2 1,0
Resultat per aktie fére och
efter utspadning, kr 6:60 7:90 -0:55 -7:85 -12:95
(hénforligt till moderforetagets aktiedgare)
Koncernen har utestdende teckningsoptioner, men inga utestdende konverteringslan
Antalet aktier fére och efter utspadning har under 2008 och 2009 varit 4 219 533 st
Rapport éver totalresultat
Iferiodens resultat 29,1 36,1 -1,9 -32,0 -53,6
Ovrigt totalresultat f6r perioden
Séakring av nettoinvestering -1,2 9,3 -5,5 -1,8 6,6
Yalutakursdifferenser -15,9 24,8 -2,8 13,7 1,6
Ovrigt totalresultat for perioden,
netto efter skatt -17,1 15,5 -8,3 11,9 8,2
Summa totalresultat for perioden 12,0 51,8 -10,2 -20,1 -45,4
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 14,6 43,0 -4,5 -30,7 -54,4
Minoritetsintresse -2,6 8,6 -5,7 10,6 9,0

10



Koncernbalansriakning, mkr

Sammandrag 30 Sept 30 Sept 31 Dec
2009 2008 2008
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 113,2 81,7 127,8
Materiella anldggningstillgdngar
Mark och byggnader 157,3 159,6 170,1
Maskiner och inventarier 2458 223,6 246,7
Pagdende nyanldggningar 6,1 8,6 7.9
Summa materiella anldggningstillgdngar 409,2 3918 424,7
Finansiella anlaggningstillgdngar
Andelar i intressebolag 29,9 34,0 35,6
Andra aktier och vardepapper 15,3 17,7 16,4
Andra langfristiga fordringar 124 15,9 12,5
Uppskjutna skattefordringar 17,3 6,5 16,7
Summa finansiella anldggningstillgdngar 74,9 74,1 81,2
Summa anldggningstillgdngar 597,3 547,6 633,7
Omsittningstillgdngar
Varulager 138,3 201,6 150,4
Kundfordringar 396,0 336,2 270,9
Ovriga kortfristiga fordringar 135,3 90,8 98,2
Vérdepapper 51 35,8 25,9
Likvida medel 41,1 77,2 115,6
Summa omsattningstillgdngar 715,8 741,6 661,0
Summa tillgangar 1313,1 1289,2 1294,7
Eget kapital
Kapital och reserver som kan hanfdéras till
moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 105,5 105,5 105,5
Ovrigt tillskjutet kapital 30,0 30,0 30,0
Reserver 19,1 249 22,3
Balanserat resultat 155,2 189,0 164,9
309,8 3494 322,7
Minoritetsintresse 73,5 77,8 79,2
Summa eget kapital 383,3 4272 401,9
Langfristiga skulder
Réantebédrande ldngfristiga skulder 157,5 1749 163,4
Uppskjuten skatteskuld 23,4 26,7 23,7
Pensionsforpliktelser 11,2 8,9 10,1
Ovriga avsittningar 3,2 54 79
Summa langfristiga skulder 195,3 215,9 205,1
Kortfristiga skulder
Upplaning 433,0 3831 444,7
Ovriga kortfristiga skulder 301,5 263,0 243,0
Summa kortfristiga skulder 734,5 646,1 687,7
Summa eget kapital och skulder 1313,1 12892 12947
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Kassaflodesanalys - koncernen mkr

Sammandrag Jan-sept Jan-sept Jan-dec
2009 2008 2008
Kassaflode i den 16pande verksamheten fore forandringar
rorelsekapital 57,6 71,7 81,6
Kassaflode fran férdndringar av rorelsekapital -101,9 97,3 -5,5
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -443 -25,6 76,1
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar, netto -47,6 -59,3 -75,6
Forvarv av verksamhet - -33,6 -94,2
Avyttring av verksamhet 13,6 - -
Ko6p och forséljning av vardepapper, netto 27,7 163,9 159,7
Forandring av 6vriga anldggningstillgdngar -11,1 -1,3 -14
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17,4 69,7 -11,5
Forandring av rantebarande skulder -0,6 -52,8 -35,6
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -84 -25,3 -25,3
Utdelning till minoritetsédgare i dotterbolag - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -9,0 -78,1 -60,9
Periodens kassaflode -70,7 -34,0 3,7
Likvida medel vid periodens borjan 115,6 105,7 105,7
Kursdifferens i likvida medel -3,8 5,5 6,2
Likvida medel vid periodens slut 41,1 77,2 115,6
Forandring av eget kapital, Mkr 30 sept 30 sept 31 dec
2009 2008 2008
Ingdende balans 401,9 472,6 472,6
Periodens totalresultat -10,2 -20,1 -45,4
Betald utdelning i AB Geveko -8,4 -25,3 -25,3
Betald utdelning till minoritet i dotterbolag -
Utgdende balans 383,3 4272 401,9
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Segmentsredovisning juli-september 2009

Mkr Produktion Entreprenad Material ~ Eliminering Koncernen
forsaljn. Oférdelat

Nettoomsattning 185,8 367,6 126,2 -176,4 503,2
Rorelsens kostnader -174,3 -320,0 -125,2 165,0 -454,5
Resultatandel fran

intressebolag -0,1 - -1,0 0,1 -1,0
Resultat fore finansiella poster 11,4 47,6 0,0 -11,3 47,7
Utdelningsintakter - - - - -
Vérdeforandring Vardepapper - - - -0,3 -0,3
Finansiella intakter - - - 1,0 1,0
Finansiella kostnader - - - -71 -7,1
Resultat fore skatt 114 47,6 0,0 -17,7 41,3
Segmentsredovisning juli-september 2008

Mkr Produktion Entreprenad Material ~ Eliminering Koncernen

forsaljn. Oférdelat

Nettoomsattning 199,5 363,9 152,1 -182,7 532,8
Rorelsens kostnader -179,9 -311,8 -143,0 174,7 -460,0
Resultatandel fran

intressebolag -1,0 25 -04 - 1,1
Resultat fore finansiella poster 18,6 54,6 8,7 -8,0 73,9
Utdelningsintdkter - - - - -
Vérdeforandring Vardepapper - - - 1,2 1,2
Finansiella intakter - - - 2,2 2,2
Finansiella kostnader - - - -23,5 -23,5
Resultat fore skatt 18,6 54,6 8,7 -28,1 53,8
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Segmentsredovisning januari-september 2009

Mkr Produktion Entreprenad Material ~ Eliminering Koncernen
forsaljn. Oférdelat

Nettoomsattning 4954 756,4 316,7 -440,1 1128,1
Rorelsens kostnader -480,0 -737,5 -326,2 409,3 -11124
Resultatandel fran intressebolag 2,6 - -3,7 0,1 -1,0
Resultat fore finansiella poster 40,0 18,9 -13,0 -30,7 15,2
Utdelningsintakter - - - 0,3 0,3
Vérdeforandring Vardepapper - - - 57 57
Finansiella intakter - - - 7,3 7,3
Finansiella kostnader - - - -29,0 -29,0
Resultat fore skatt 40,0 18,9 -13,0 -46,4 0,5
Anldggningstillgdngar 144,1 3712 27,7 54,3 597,3
Omséttningstillgangar 106,1 361,5 144,7 103,5 715,8
250,2 732,7 1724 157,8 1313,1
Eget kapital - - - 383,3 383,3
Skulder 53,8 136,8 21,4 717,8 929,8
53,8 136,8 214 1101,1 1313,1

Segmentsredovisning januari-september 2008
Mkr Produktion Entreprenad Material ~ Eliminering Koncernen

forsaljn. Ofordelat

Nettoomséttning 472,22 680,4 350,4 -412,2 1090,8
Rorelsens kostnader -440,0 -658,0 -340,1 3874 -1050,7
Resultatandel frdn intressebolag 2,4 2,5 24 - -2,3
Resultat fore finansiella poster 29,8 24,9 7,9 24,8 37,8
Utdelningsintakter - - - 5,2 5,2
Vérdeforandring Vardepapper - - - -34,5 -34,5
Finansiella intakter - - - 6,7 6,7
Finansiella kostnader - - - -38,0 -38,0
Resultat fore skatt 29,8 24,9 7,9 -85,4 22,8
Anlaggningstillgdngar 131,3 363,4 7,2 45,7 547,6
Omséttningstillgdngar 130,4 292,2 159,7 159,3 741,6
261,7 655,6 166,9 205,0 1289,0
Eget kapital - - - 427,2 427,2
Skulder 43,5 98,7 47,6 672,2 862,0
43,5 98,7 47,6 10994 1289,2




Segmentsredovisning januari-december 2008

Mkr Produktion Entreprenad Material ~Eliminering Koncernen
forsaljn. Oférdelat

Nettoomsattning 558,9 920,1 4214 -472.,9 1427,5
Rorelsens kostnader -537,9 -884,2 -422.5 444 4 -1400,2
Resultatandel frdn intressebolag 2,6 29 -1,7 -6,8 -3,0
Resultat fore finansiella poster 23,6 38,8 -2,8 -35,3 24,3
Utdelningsintakter - - - 5,2 5,2
Vérdeforandring Vardepapper - - - -47,9 -47,9
Finansiella intdkter - - - 8,9 8,9
Finansiella kostnader - - - -51,5 -51,5
Resultat fore skatt 23,6 38,8 -2,8 -120,6 -61,0
Anldggningstillgdngar 143,4 370,8 68,2 47,1 629,5
Omsittningstilledngar 136,9 204,8 131,3 192,2 665,2
280,3 575,6 199,5 239,3 1294,7
Eget kapital - - - 401,8 401,8
Skulder 19,8 90,1 45,7 7373 8929
19,8 90,1 45,7 1139,1 1294,7

Segmentsredovisning oktober 2008 - september 2009 (rullande 12 ménader)
Mkr Produktion Entreprenad Material ~ Eliminering Koncernen

forsaljn. Oférdelat

Nettoomsattning 582,1 996,1 387,9 -500,8 1465,3
Rorelsens kostnader -555,9 -963,7 -408,6 466,3 -1461,7
Resultatandel fran intressebolag 7,6 04 -3,0 -6,7 -1,7
Resultat fore finansiella poster 33,8 32,8 -23,7 -41,2 1,7
Utdelningsintakter - - - 0,3 0,3
Viardeforandring Vardepapper - - - -7,7 7,7
Finansiella intakter - - - 9,5 9,5
Finansiella kostnader - - - -42,5 -42,5
Resultat fore skatt 33,8 32,8 -23,7 -81,6 -38,7
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Resultatrakning, Moderbolaget, Mkr - Sammandrag

Jan-sept Jan-sept Jan-december

2009 2008 2008

Forvaltningskostnader -17,5 -12,9 -11,9

Ovriga rorelsekostnader -1,9 - -

Rorelseresultat -194 -12,9 -11,9

Aktieutdelningar: fran dotterbolag 50,0 0,0 0,0

frdn andra bolag 0,3 5,2 5,2

Véardeforandring Vardepapper 7,0 -34,5 -44,4

Réanteintdkter och liknande resultatposter 10,7 10,2 14,9

Réantekostnader och liknande resultatposter -8,1 -6,8 -14,1
Resultat fore skatt 40,5 -38,8

Skatt - - -

Periodens resultat 40,5 -38,8 -50,3

Balansriakning, Moderbolaget, Mkr - Sammandrag

30 sept 30 sept 31 december
2009 2008 2008

Anlaggningstillgdngar 80,4 75,2 77,7
Omsittningstillgdngar 4252 2964 324,8
Summa tillgangar 505,6 3716 402,5
Eget kapital 2422 216,1 204,6
Avsittningar - 3,1 3,1
Léngfristiga skulder 5,0 2,5 5,0
Kortfristiga skulder 258,4 149,9 189,8
Summa eget kapital och skulder 505,6 3716 402,5
Informationstillfallen 2009-2010 Kontaktinformation
Bokslutskommuniké 2009 25 februari 2010 Hans Ljungkvist,
Arsredovisning 2009 april 2010 VD och Koncernchef
Arsstdimma 2010 26 april 2010 Telefon: 031-172945
Delarsrapport januari-mars 2010 26 april 2010 Mobil: 0705-371110

hans.Jjungkvist@geveko.se

Informationen i denna deldrsrapport dr sddan som AB Geveko ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggdrande den 28 oktober 2009 kl. 12.10.

AB GEVEKO (publ) Org.nr.: 556024-6844
Box 2137, 403 13 Goteborg, Telefon 031-172945, info@geveko.se www.geveko.se



mailto:hans.ljungkvist@geveko.se
mailto:info@geveko.se
http://www.geveko.se/

Definitioner
Aktiekurs - Betalkurs for Gevekos B-aktie inklusive rapportperiodens utgang.

Avkastning operativt kapital - Rorelseresultatet i procent av genomsnittligt operativt
kapital. Visar rorelsens avkastning oberoende av finansiella tillgdngar och finansiering.

Avkastning eget kapital - Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Balansomslutning - Totala tillgdngar.

EBITA (Earnings before interest, tax and amortisation) - Rorelseresultat fore
avskrivningar hanforliga till immateriella tillgdngar som uppstatt vid foretagsforvarv.

EBITA, % - EBITA i % av nettoomsattning.

Kassaflode per aktie - Arets kassaflode dividerat med vagt genomsnitt av antalet
utestdende aktier under aret.

Nettoldneskuld - Rantebdrande skulder minskat med rantebarande fordringar, likvida
medel och viardepapper. Till och med den 31 december 2007 redovisas Vardepapper
som anldggningstillgdng och reducerar inte nettoldneskulden.

Resultat - Nettoresultat efter skatt.

Resultat per aktie - Resultatbegreppet ovan dividerat med genomsnittligt antal aktier
under aret.

Rorelseresultat/EBIT (Earnings before interest and tax) - Resultat efter avskrivningar.

Rorelsemarginal - Rorelseresultat i procent av drets nettoomsattning. Rorelsemarginal

visar hur stor del av nettoomsattningen som aterstar for att tacka rantor, skatt och vinst.

SIX Return Index — Ett aktieindex for NASDAQ OMX Stockholm AB berdknat pa
kursférandring inklusive utdelningar.

Soliditet - Redovisat eget kapital i procent av balansomslutningen.
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